Hauptversammlung der Schumag Aktiengesellschaft am 25. September 2024 SCHUM AG

Bericht des Vorstands zu TOP 7

(Ausschluss des Bezugsrechts bei der Ausgabe von Wandel- oder
Optionsschuldverschreibungen) gemaR §§ 221 Abs. 4 Satz 2, 186 Abs. 4
Satz 2 und Abs. 3 Satz 4 AktG

Da von der bisherigen Ermachtigung zur Ausgabe von Wandel- und/oder Optionsschuldverschreibungen kein
Gebrauch gemacht und das Bedingte Kapital 2023 nicht ausgenutzt wurde, schlagen Vorstand und Aufsichtsrat eine
neue Ermachtigung des Vorstandes zur Ausgabe von Wandel- und/oder Optionsschuldverschreibungen und sowie

ein Bedingtes Kapital 2024 vor.

Durch die Ausgabe von Wandel-/Optionsschuldverschreibungen (,Schuldverschreibungen®) kann die Gesellschaft je
nach Marktlage attraktive Finanzierungsmdglichkeiten nutzen, etwa um dem Unternehmen zinsguinstig Fremdkapital
zukommen zu lassen. Ferner kénnen durch die Ausgabe von Wandel-/Optionsschuldverschreibungen,
gegebenenfalls in Erganzung zum Einsatz anderer Instrumente wie einer Kapitalerh6hung, neue Investorenkreise
erschlossen werden. Die Gesellschaft ist in einem sich stetig verandernden Markt tatig, so dass es moglich ist,
kurzfristig Investitionen tatigen zu mussen. In diesem Zusammenhang erweitert die Moglichkeit der Ausgabe von

Schuldverschreibungen die Handlungsmoglichkeiten der Gesellschaft.

Die unter TOP 7 vorgeschlagene Ermachtigung sieht vor, dass Schuldverschreibungen {ber bis zu
EUR 6.149.999,00 mit Wandlungs-/Optionsrechten beziehungsweise -pflichten auf Aktien der Gesellschaft
ausgegeben werden kénnen. Dafiir sollen bis zu 6.149.999 Stiick neue Aktien der Gesellschaft mit einem anteiligen
Betrag am Grundkapital von bis zu EUR 6.149.999 aus dem neu zu schaffenden Bedingten Kapital 2024 zur
Verfiigung stehen.

Bei vollstdndiger Ausnutzung dieser Ermachtigung wirde dies insgesamt eine Erhdhung des Grundkapitals um bis

zu etwa 45,56 % bedeuten. Die Ermachtigung ist bis zum 24. September 2029 befristet.

Die Gesellschaft soll je nach Marktlage die Schuldverschreibungen in Euro oder anderen gesetzlichen Wahrungen
von OECD-Landern ausgeben kénnen. Die Schuldverschreibungen sollen auch die Moglichkeit einer Verpflichtung
zur Auslibung des Wandlungs-/Optionsrechts beziehungsweise ein Andienungsrecht des Emittenten vorsehen

kénnen.

Daruber hinaus soll anstelle der Erfullung der Schuldverschreibungen mit Aktien aus dem Bedingten Kapital 2024
auch die Lieferung eigener Aktien der Gesellschaft, die Zahlung des Gegenwerts in Geld oder die Lieferung anderer

bdrsennotierter Wertpapiere vorgesehen werden kdnnen.

Der  Wandlungs-/Optionspreis  darf  einen  Mindestausgabebetrag  nicht  unterschreiten,  dessen
Errechnungsgrundlagen genau angegeben sind. AnknUpfungspunkt fur die Berechnung ist jeweils der Borsenkurs
der Aktie der Gesellschaft im zeitlichen Zusammenhang mit der Platzierung der Schuldverschreibungen
beziehungsweise im Fall einer Wandlungs-/Optionspflicht sowie einem Andienungsrecht alternativ der Bérsenkurs

der Aktie der Gesellschaft im zeitlichen Zusammenhang mit der Endfalligkeit der Schuldverschreibungen.



Der Wandlungs-/Optionspreis kann unbeschadet von § 9 Abs. 1 und § 199 Abs. 2 Aktiengesetz aufgrund einer
Verwasserungsschutz- beziehungsweise Anpassungsklausel nach naherer Bestimmung der der jeweiligen
Schuldverschreibung zugrunde liegenden Bedingungen wertwahrend angepasst werden, wenn es wahrend der
Laufzeit der Schuldverschreibungen beziehungsweise der Optionsscheine z. B. zu Kapitalveranderungen bei der
Gesellschaft kommt, etwa einer Kapitalerh6hung beziehungsweise -herabsetzung oder einem Aktiensplit. Weiter
kdnnen Verwdasserungsschutz beziehungsweise Anpassungen vorgesehen werden im Zusammenhang mit
Dividendenzahlungen, der Begebung weiterer Wandel-/Optionsschuldverschreibungen sowie im Fall
aullergewohnlicher Ereignisse, die wahrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen beziehungsweise der
Optionsscheine eintreten (wie z. B. der Kontrollerlangung durch einen Dritten). Verwasserungsschutz
beziehungsweise Anpassungen kdénnen auch durch Einrdumung von Bezugsrechten oder durch die Veranderung

oder Einrdumung von Barkomponenten vorgesehen werden.

Grundsatzlich besteht ein Bezugsrecht der Aktionare auf Schuldverschreibungen dieser Art. Um die Abwicklung zu
erleichtern, soll auch von der Moglichkeit Gebrauch gemacht werden kénnen, die Schuldverschreibungen an
Kreditinstitute mit der Verpflichtung auszugeben, sie den Aktionaren entsprechend ihrem Bezugsrecht zum Bezug
anzubieten. In einigen Fallen soll der Vorstand aber auch ermachtigt sein, das Bezugsrecht mit Zustimmung des

Aufsichtsrats auszuschliel3en.

Fir den Bezugsrechtsausschluss gilt gemaR § 221 Abs. 4 Satz 2 AktG die Bestimmung des § 186 Abs. 3 Satz 4
AktG sinngemafl. Um die in dieser Regelung vorgesehene Grenze fiir Bezugsrechtsausschliisse von 10 % des
Grundkapitals einzuhalten, ist die Ausgabe von neuen Aktien auf einen anteiligen Betrag des Grundkapitals der
Gesellschaft von bis zu 10 % einschlieRlich der Ausnutzung anderer Ermachtigungen nach § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG

beschrankt.

Die Platzierung unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionare ist zweckmaflig, um ginstige Entwicklungen am
Kapitalmarkt schnell wahrnehmen und eine Schuldverschreibung schnell und flexibel zu attraktiven Konditionen am
Markt platzieren zu kdnnen. Um einen deutlich hdheren Mittelzufluss als im Fall der Ausgabe unter Wahrung des

Bezugsrechts zu erzielen, muss die Gesellschaft auf Marktentwicklungen kurzfristig reagieren kénnen.

Bei Einrdumung eines Bezugsrechts ware die erfolgreiche Platzierung wegen der Ungewissheit Uber die Ausnutzung
der Bezugsrechte gefahrdet beziehungsweise mit zusatzlichem Aufwand verbunden. Fir die Gesellschaft glnstige,
moglichst marktnahe Konditionen kénnen nur festgesetzt werden, wenn die Gesellschaft an diese nicht fir einen zu
langen Angebotszeitraum gebunden ist. Sonst ware, um die Attraktivitat der Konditionen und damit die
Erfolgschancen der jeweiligen Emission fir den ganzen Angebotszeitraum sicherzustellen, ein nicht unerheblicher

Sicherheitsabschlag erforderlich.

Die Interessen der Aktionare werden dadurch gewahrt, dass die Schuldverschreibungen nicht wesentlich unter dem
theoretischen Marktwert ausgegeben werden. Dabei ist der theoretische Marktwert anhand von anerkannten
finanzmathematischen Methoden zu ermitteln. Der Vorstand wird bei seiner Preisfestsetzung unter Bertcksichtigung

der jeweiligen Situation am Kapitalmarkt den Abschlag vom Bdérsenkurs so gering wie mdglich halten.

Damit wird der rechnerische Marktwert eines Bezugsrechts auf beinahe null sinken, so dass den Aktionaren durch

den Bezugsrechtsausschluss kein nennenswerter wirtschaftlicher Nachteil entstehen kann. Sie haben zudem die



Moglichkeit, ihren Anteil am Grundkapital der Gesellschaft zu anndhernd gleichen Bedingungen mittels eines

Erwerbs der erforderlichen Aktien tber die Borse aufrechtzuerhalten.

Die ubrigen vorgeschlagenen Falle des Bezugsrechtsausschlusses dienen lediglich dazu, die Ausgabe von
Schuldverschreibungen zu vereinfachen. Der Ausschluss bei Spitzenbetragen ist sinnvoll und marktkonform, um ein
praktisch handhabbares Bezugsverhdltnis herstellen zu kdnnen. Der marktibliche Ausschluss des Bezugsrechts
zugunsten der Inhaber beziehungsweise Glaubiger bereits ausgegebener Schuldverschreibungen hat den Vorteil,
dass der Wandlungs-/Optionspreis flr die bereits ausgegebenen und regelmdfig mit einem
Verwasserungsschutzmechanismus ausgestatteten Schuldverschreibungen nicht ermaRigt zu werden braucht.
Dadurch kénnen die Schuldverschreibungen in mehreren Tranchen attraktiver platziert werden, und es wird
insgesamt ein hdherer Mittelzufluss ermdglicht. Die vorgeschlagenen Ausschliisse des Bezugsrechts liegen damit

im Interesse der Gesellschaft und ihrer Aktionare.

Das Bedingte Kapital 2024 wird bendtigt, um die mit den Schuldverschreibungen verbundenen Wandlungs-/
Optionsrechte beziehungsweise Wandlungs-/Optionspflichten oder Andienungsrechte auf beziehungsweise in

Bezug auf Aktien der Gesellschaft zu erfillen.

Konkrete Plane fir eine Ausnutzung der Ermachtigung zur Ausgabe von Wandel-/Optionsschuldverschreibungen
bestehen derzeit nicht. Der Vorstand wird in jedem Fall sorgfaltig priifen, ob die Ausnutzung der Erméachtigung im
Interesse der Gesellschaft und ihrer Aktionare ist. Der Vorstand wird der Hauptversammlung Uber jede Ausnutzung

der Ermachtigung berichten.
Aachen, im August 2024

Schumag Aktiengesellschaft

Der Vorstand



